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VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

SAMMENDRAG

Svineproducenternes driftsresultat for 2013 forventes at blive lavere end 2012, der ganske vist var det
bedste resultat i mange ar. | 2013 bliver foderomkostningerne hgjere end i 2012 og noteringen forventes at
holde niveauet fra 2012.

| 2014 bliver indtjeningen til gengaeld forbedret. Lavere foderomkostninger giver den stgrste del af
forbedringen, hvilket underbygges af det hgje niveau for noteringen pa slagtesvin og smagrise. Renterne er
fortsat lave i 2013, men forventes at stige i de efterfalgende ar.

Samlet set er driftsresultatet middelmadigt i 2013, men i 2014 ser det pa nuveaerende tidspunkt ud til, at
driftsresultatet naermer sig et hgjt niveau for smagriseproducenterne og de integrerede producenter.
Slagtesvineproducenterne skal derimod forbedre indtjeningen for at komme op pa et tilfredsstillende niveau.
Investeringerne er forsat pa et lavt niveau, men likviditeten bliver forbedret over hele perioden.

| 2013 bliver rentabiliteten negativ for svineproduktionen fra fadsel til slagtning. For en gennemsnitlig
integreret producent er rentabiliteten -35 kr. pr. gris, men rentabiliteten forventes forbedret til 58 kr. pr. gris i
2014. Dette skyldes primzert lavere foderomkostninger. | 2015 forventes en rentabilitet pa 22 kr. pr. gris.
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Figur 1. Driftsresultat for 2012 samt forventninger til 2013, 2014 og 2015, i 1.000 kr.
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ANDRINGER | FORHOLD TIL SIDSTE PROGNOSE

2012 regnskaber

Regnskaber indberettet til gkonomidatabasen er vejet op til den fulde population af landmaend, der danner
grundlag for prognosen. | 2012 havde landmaendene et hgijt driftsresultat, men der har vaeret en positiv
konjunktur pa bade beszetning og beholdning af korn. Den positive konjunktur bygger pa hagjere notering,
smagrisepriser og kornpriser ultimo 2012 end primo 2012.

2013 priser

Noteringen pa slagtesvin i 2013 ligger 10 gre over det gennemsnitlige niveau fra 2012. Derudover har der
veeret hgjere foderomkostninger i 2013, primzert pa baggrund af hgjere priser pa soja.
Smagriseproducenterne har haft gleede af en puljenotering, der har ligget langt over den beregnede notering.
Dette skyldes primeert eksport til Polen, hvor der har veeret en stigende efterspgargsel.

EU-statten er reduceret allerede fra 2013 med 4 % af niveauet fra 2012, og yderligere 1 % i 2014 og 2015.

Forventning til 2014

| 2014 forventes yderligere prisfald p& korn, samt et leenge ventet prisfald pa soja. Som falge heraf forventes
foderpriserne at falde. Disse prisforventninger tager udgangspunkt i en normal hgst i 2014.

Noteringen forventes at holde niveauet fra 2013, da produktionsomfanget i EU forventes at ligge pa samme
niveau som i 2013. Dog forventes en starre efterspargsel i fordrsmanederne, hvilket vil give en mere normal
saesonudvikling end i 2013. De nye vaegtgraenser for indlevering af slagtesvin er ikke inkluderet i prognosen,
da det forventes at tage tid inden at veegtgraenserne pavirker driftsresultatet.

Puljenoteringen for smagrise forventes at ligge ca. 25 kr. over den beregnede notering, der forventes
forbedret pa grund af lavere foderomkostninger.

Skgn for 2015

Prognosen for 2015 er behaeftet med stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens laengde og i
lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2015 bygger derfor pa forsigtige
forudsaetninger, og er udelukkende at betragte som retningsgivende.
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SMAGRISEPRODUCENTER

Tabel 1: Driftsresultat for smagriseproducenter

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

2012 2013 * 2014 * 2015 *

Produktion:**

Arssger 704 725 747 762
Fraveennede grise 20.885 21.935 23.091 23.981
Solgte 7 kg grise 782 821 865 898
Solgte 30 kg grise 17.593 18.563 19.633 20.389
Solgte slagtesvin 2.062 2.103 2.145 2.188
Hektar, dyrket 154 154 157 160
Dyreenheder, svin 319 330 341 350
Dyreenheder pr. ha. 2,07 2,14 2,17 2,18
DB pr. arsso, kr. 5.473 5.301 6.351 5.249
DB svin pr. dyreenhed, kr. 12.078 11.645 13.912 11.429
DB mark pr. ha. kr. 8.740 6.545 5.917 5.669

1.000 kr.

Bruttoudbytte 11.866 11.942 12.517 11.775
heraf svin 9.926 10.320 10.985 10.252
mark 1.697 1.372 1.286 1.275
Stykomkostninger -6.424 -6.841 -6.598 -6.620
heraf svin -6.073 -6.477 -6.240 -6.252
mark -351 -364 -357 -368
Deekningshbidrag 5.442 5.101 5.920 5.155
heraf svin 3.853 3.843 4.744 4.000
mark 1.346 1.008 929 907
Kontante kapacitetsomkostninger -2.508 -2.595 -2.738 -2.877
Afskrivninger mm. -953 -903 -909 -917
Resultat af primeer drift 1.981 1.602 2.272 1.361
Afkoblet statte 341 327 324 321
Finansieringsudgifter i alt -1.429 -1.326 -1.368 -1.433
Driftsresultat 893 604 1.228 248
Heraf konjunktur, svin 155 28 -22 -338
Heraf konjunktur, mark 114 -142 -16 -25
Likviditet fagr investeringer 962 1.206 1.760 1.124

* Prognose

**Der indgar udelukkende enkeltmandsejede bedrifter med hovedproduktion af smagrise pa 30 kg.

Smagriseproducenterne forventes at fa en nedgang i driftsresultatet fra 2012 til 2013. Det skyldes primaert
hgjere foderomkostninger og negativ konjunktur pa beholdninger. Frem imod 2014 forventes indtjeningen at

stige pga. hgje smagrisepriser og nu lavere foderomkostninger. Driftsresultatet for 2015 er forbundet med
stor usikkerhed, men det hgje indtjeningsniveau fra 2014 forventes ikke at forseette.
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Bruttoudbyttet stiger pa grund af en fremgang i produktionsgrundlaget. Dels forventes der flere sger, og dels
forventes der flere fraveennede grise pr. arsso. Derudover forventes en hgjere beregnet smagrisenotering i
2014 end i 2012-2013, se Tabel 2. Puljenoteringen forventes ogsa at stige i 2014 fra et i forvejen meget hgijt
niveau. Forskellen mellem den beregnede notering og puljenoteringen forventes dog at blive mindre. | 2015
er puljenoteringen skannet til at ligge pa samme niveau som den beregnede notering, da
produktivitetsfremgang i hele EU betyder, at udbuddet af smagrise stiger. Puljenoteringen og den beregnede
notering er sammenvejet, hvor det antages at halvdelen af grisene saelges til puljenoteringen pa grund af
eksport af smagrise.

Bruttoudbytte fra marken forventes at veere faldende p& grund af faldende kornpriser fra 2012 til 2015. Det vil
umiddelbart ogsa give faldende foderomkostninger, men fgrst i 2014 og 2015.

Finansieringsomkostningerne er mindre i 2013 pa grund af historisk lave renter, men der forventes
begyndende rentestigninger i 2014 og 2015, hvilket igen gger finansieringsomkostningerne.

| 2013 er der indregnet en negativ konjunktur p& beholdning af korn og foder. Salgsprisen pa hvede var
ultimo 2012 170 kr. pr. hkg og forventes at ligge pa 135 kr. ultimo 2013.

Den negative konjunktur pavirker ikke likviditeten, som bliver forbedret i &rene 2012 til 2015, hvilket er

beregnet ud fra falgende forudsaetninger:
e Likviditet far investeringer = arets resultat" + privat udtraek + tilbagefgrsel + sendringer i beholdninger
' (Arets resultat = driftsresultat + nettoindtjening udenfor landbruget)

Tabel 2: Smagrisenotering, kr. pr. 30 kg gris

2012 2013* 2014* 2015*
Beregnet notering 394 398 422 401
Puljenotering 423 430 445 401
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SLAGTESVINEPRODUCENTER

Tabel 3: Driftsresultat for slagtesvineproducenter

2012 2013*  2014* | 2015*

Produktion:**

Solgte slagtesvin 8.595 9.025 9.476 9.950
Hektar, dyrket 160 160 163 166
Dyreenheder, svin 239 251 263 276
Dyreenheder pr. ha. 1,50 1,57 1,62 1,67
DB pr. slagtesvin, kr. 132 104 141 122
DB svin pr. dyreenhed, kr. 4.736 3.737 5.072 4.384
DB mark ir. ha. kr. 9.675 8.100 7.147 6.825
Bruttoudbytte 6.959 6.774 6.799 6.686
heraf svin 4.731 4,781 4.942 4.846
mark 1.969 1.732 1.593 1.573
Stykomkostninger -4.021 -4.279 -4.035 -4.076
heraf svin -3.600 -3.843 -3.608 -3.635
mark -421 -436 -428 -440
Deekningsbidrag 2.938 2.495 2.764 2.610
heraf svin 1.132 938 1.334 1.210
mark 1.548 1.296 1.165 1.133
Kontante kapacitetsomkostninger -1.129 -1.162 -1.224 -1.284
Afskrivninger mm. -487 -474 -476 -491
Resultat af primeer drift 1.322 860 1.064 835
Afkoblet statte 365 350 346 343
Finansieringsudgifter i alt -849 -819 -829 -876
Driftsresultat 838 391 581 302
Heraf konjunktur, svin 112 -16 -18 -167
Heraf konjunktur, mark 126 -165 -19 -31
Likviditet fgr investeringer 631 780 837 709

* Prognose
**Der indgar udelukkende enkeltmandsejede bedrifter med hovedproduktion af slagtesvin fra 30-100 kg.

Driftsresultatet forventes at falde fra 2012 til 2013, pa grund af hgjere foderomkostninger og negative
konjunkturer pa beszetning og beholdning. Til gengeeld forventes driftsresultatet at blive forbedret i 2014 pa
grund af lavere foderomkostninger.

Faldet i driftsresultatet fra 2012 til 2013 skyldes primeert forskellen i konjunkturerne som i 2012 var positiv og
i 2013 negativ. Tilsammen giver det hovedparten af nedgangen i driftsresultatet. Slagtesvineproducenterne
er de svineproducenter, som har den stgrste planteproduktion set i forhold til svineproduktionen. Derfor
rammes deres driftsgkonomi hardere af faldende priser pa korn.

Foderomkostningerne er steget i 2013, hvilket primaert skyldes hgjere sojapriser. Prisen for feerdigfoder til
slagtesvin var i 2012 1,86 kr. pr. FEsv. og den er steget til 1,96 i gennemsnit over 2013. Derved falder DB pr.
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slagtesvin fra 132 kr. til 104 kr. pr. slagtesvin. Andet halvar i 2013 har vaesentlig lavere foderpriser og derved
er gkonomien i den rene slagtesvineproduktionen forbedret og det forventes at fortsaette ind i 2014. DB pr.

slagtesvin forventes at stige til 141 kr. i 2014, hvilket skyldes en foderpris pa 1,72 kr. pr. FEsv og en
forventet notering pd samme niveau som i 2013.

Finansieringsomkostningerne er lavere i 2013 p& grund af fortsatte rentefald, men i 2014 og 2015 forventes

svagt stigende renter, hvilket heever finansieringsomkostningerne. Likviditeten er langt mere stabil end
driftsresultatet. Arsagen til dette skyldes tilbagefarsel af besaetnings- og beholdningsforskydning.

INTEGREREDE SVINEPRODUCENTER

Tabel 4: Driftsresultat for integrerede svineproducenter

2012 2013*  2014* | 2015*

Produktion:**

Arssger 310 319 329 335
Fraveennede grise 8.945 9.395 9.890 10.271
Solgte 7 kg grise 208 218 230 239
Solgte 30 kg grise 1.574 1.854 2.176 2.259
Solgte slagtesvin 7.948 8.107 8.269 8.434
Hektar, dyrket 163 163 166 169
Dyreenheder, svin 339 348 357 365
Dyreenheder pr. ha. 2,08 2,13 2,15 2,15
DB svin pr. dyreenhed, kr. 7.354 7.147 9.235 7.707
DB mark pr. ha. kr. 9.240 7.245 6.811 6.514

1.00

Bruttoudbytte 10.473 10.445 10.857 10.318
heraf svin 8.196 8.473 8.943 8.418
mark 1.894 1.583 1.524 1.506
Stykomkostninger -6.091 -6.389 -6.039 -6.010
heraf svin -5.703 -5.986 -5.646 -5.605
mark -388 -402 -393 -405
Deekningsbidrag 4.382 4.056 4.818 4.307
heraf svin 2.493 2.487 3.297 2.813
mark 1.506 1.181 1.131 1.101
Kontante kapacitetsomkostninger -2.013 -2.067 -2.167 -2.263
Afskrivninger mm. -750 -737 -733 -731
Resultat af primeer drift 1.620 1.252 1.918 1.314
Afkoblet statte 357 343 339 335
Finansieringsudgifter i alt -1.144 -1.088 -1.073 -1.053
Driftsresultat 833 507 1.185 596
Heraf konjunktur, svin 172 0 -24 -288
Heraf konjunktur, mark 125 -160 -18 -29
Likviditet fgr investeringer 983 1.139 1.703 1.386

* Prognose

**Der indgar udelukkende enkeltmandsejede bedrifter med produktion af smagrise og slagtesvin. Avls- og opformeringsbesaetninger er

ikke inkluderet.
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De integrerede producenter pavirkes af samme vilkar som bade slagtesvineproducenterne og
smagriseproducenterne. De integrerede producenter forventes ogsa at fa et fald i driftsresultatet i 2013, da
deres bruttoudbytte fra marken er faldende. Hovedparten af nedgangen skyldes konjunkturer. Driftsresultatet
forbedres i 2014 p& grund af lavere foderomkostninger.

Bruttoudbyttet fra svineproduktionen forventes at stige som faglge af et gget produktionsgrundlag, da der
lzbende fraveennes flere og flere grise pr. arsso, men ogsa fordi den gennemsnitlige stgrrelse forventes at
stige pa grund af strukturudviklingen. Omkostningerne til foder haever stykomkostningerne i 2013, men til
gengeeld forventes der lavere foderpriser i 2014 og 2015, hvilket giver lavere stykomkostninger og derved
ogsa det bedre daekningsbidrag.

De integrerede producenter forventes at fa den starste fremgang. Dette skyldes, at de far hele gevinsten ved
faldende foderomkostninger modsat en smagrise- og en slagtesvineproducent, som deler gevinsten jf. den
beregnede notering.

ALLE SVINEPRODUCENTER

Tabel 5: Driftsresultatet for alle svineproducenter

2012 2013 * 2014 * 2015 *
Bruttoudbytte 10.125 9.958 10.308 9.798
heraf svin 7.946 8.059 8.513 8.016
mark 1.896 1.612 1.507 1.491
Stykomkostninger -5.700 -5.988 -5.655 -5.635
heraf svin -5.308 -5.581 -5.257 -5.225
mark -392 -406 -398 -410
Deekningsbidrag 4.426 3.971 4.653 4.163
heraf svin 2.638 2.478 3.255 2.791
mark 1.504 1.205 1.109 1.081
Kontante kapacitetsomkostninger -1.924 -1.969 -2.056 -2.139
Afskrivninger mm. -720 -696 -702 -710
Resultat af primeer drift 1.782 1.306 1.895 1.315
Afkoblet statte 367 352 349 345
Finansieringsudgifter i alt -1.221 -1.158 -1.174 -1.202
Driftsresultat 928 500 1.070 458
Heraf konjunktur, svin 152 2 -23 -272
Heraf konjunktur, mark 124 -160 -18 -29
Likviditet fgr investeringer 887 1.057 1.521 1.167

* Prognose

**Der indgar alle svineproducenter i Danmark, hvor mindst 50 % af omsaetningen kommer fra svineproduktionen. Saledes er avls- og
opformeringsbeseetninger, I/S og selskaber, 7 kg og FRATS inkluderet.

Det gennemshnitlige driftsresultat for alle svineproducenter i 2012 er stgrre end ovenstaende driftsgrene. Det
skyldes store interessantskaber, som traekker gennemsnittet op, da stordriftsfordelen var betydelig i 2012.
Samlet set forventes et lavere driftsresultat i 2013, men driftsresultatet forventes igen at blive kraftigt
forbedret i 2014.
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Likviditeten er generelt hgj for svineproduktionen, hvilket giver svineproducenterne mulighed for at udvikle
deres bedrift.

BEDSTE TREDJEDEL

Resultat 2012 Prognose 2013 Prognose 2014 Prognose 2015
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Figur 2. Driftsresultat for den bedste tredjedel

Bedste tredjedel opndr generelt meget hgjere driftsresultater end gennemsnittet. | 2012 tjener bedste
tredjedel hos smagriseproducenterne 2,3 mio. kr., hvilket er 1,5 mio. kr. mere end gennemsnittet. Bedste
tredjedel hos de integrerede og slagtesvineproducenterne tjener hhv. 2,1 mio. kr. og 1,8 mio. kr., hvilket er
ca. 1 mio. kr. mere end gennemsnittet. Dette viser, at spredningen er mindre blandt de integrerede og
slagtesvineproducenterne, som ogsa historisk set har veeret mere stabile driftsgrene. Scenarieanalysen i
falgende afsnit viser ogs4, at slagtesvineproducenterne er de mindst prisfalsomme producenter.

Forskellen mellem bedste tredjedel skyldes bade bedre produktivitet og stgrrelse. Smagriseproducenterne

og slagtesvineproducenterne i bedste tredjedel har ca. 100 DE mere end gennemsnittet, og de integrerede i
bedste tredjedel har 180 DE mere end gennemsnittet. Derved er der tale om betydelige stordriftsfordele.
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SCENARIER
Tabel 6. Scenarier for smagriseproducenter

2014

resultat AEndring
Smagriseproducenter (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Svinepris hgj Afregningspris 13,11 kr. pr. kg 2.279 1.052
Svinepris lav Afregningspris 11,11 kr. pr. kg 176 -1.051
Foder og korn hgij Hvede 168 kr. og sojaskra 328 kr. pr. hkg 624 -604
Foder og korn lav Hvede 118 kr. og sojaskra 258 kr. pr. hkg 1.818 590
Renten hgj Renten op med 0,3 procentpoint 1.116 -112
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 1.312 84

Tabel 7. Scenarier for slagtesvineproducenter

2014

resultat AEndring

Slagtesvineproducenter Pris (1.000 kr.) (1.000 kr.)

Svinepris hgj Afregningspris 13,11 kr. pr. kg 932 351
Svinepris lav Afregningspris 11,11 kr. pr. kg 230 -351
Foder og korn hgij Hvede 168 kr. og sojaskra 328 kr. pr. hkg 474 -107
Foder og korn lav Hvede 118 kr. og sojaskra 258 kr. pr. hkg 745 164
Renten hgij Renten op med 0,3 procentpoint 519 -62
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 628 47

Tabel 8. Scenarier for integrerede producenter

2014

Integrerede resultat AEndring
producenter (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Svinepris hgj Afregningspris 13,11 kr. pr. kg 1.944 759
Svinepris lav Afregningspris 11,11 kr. pr. kg 425 -760
Foder og korn hgj Hvede 168 kr. og sojaskra 328 kr. pr. hkg 730 -455
Foder og korn lav Hvede 118 kr. og sojaskra 258 kr. pr. hkg 1.804 619
Renten hgj Renten op med 0,3 procentpoint 1.099 -86
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 1.249 64

Slagtesvineproducenterne er de producenter, som bliver mindst pavirket af prisudsving. Scenarieanalysen
viser aendringen i driftsresultatet, hvis noteringen bliver hhv. 1 krone hgjere og lavere end forventet i 2014,
samt aendringen i driftsresultatet hvis korn og foder bliver hhv. dyrere eller billigere end forventet og det
samme med renten. De gvre og nedre graenser er sat, hvor sandsynligheden for at prisen bliver hhv. hgjere
eller lavere, kun er 20 %.

Ved béde udsving i noteringen, foder og renten er det slagtesvineproducenterne som leverer de mest stabile

resultater. Smagriseproducenterne har derimod de starste udsving, hvilket ogsa stemmer overens med den
historiske udvikling i driftsresultatet.
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PROGNOSE FOR RENTABILITETEN | SVINEPRODUKTION FOR 2013 OG 2014
Forudseetninger

Der er udarbejdet et skan over rentabiliteten i svineproduktionen. Besaetningernes starrelse er fastsat til 500
DE. Beregningerne er baseret p& hhv. den gennemsnitlige produktivitet, som forventes for det pageeldende
ar samt produktiviteten for den bedste tredjedel af besaetningerne. Resultaterne indeholder fuld aflenning af
arbejdskraften samt forrentning af den investerede kapital.

Forventninger til 2013

For 2013 forventes det, at rentabiliteten i svineproduktionen for en gennemsnitlig integreret besaetning bliver
pa -35 kr. pr. gris.

De bedste 33 % forventes at fa et resultat pa 28 kr. pr. gris.

Prognose for 2014

Prognosen over rentabiliteten for 2014 viser, at gkonomien vil vaere i fremgang.

Saledes forventes det, at rentabiliteten for en integreret producent vil blive 58 kr. pr. gris. De bedste 33 %
forventes at opna en rentabilitet p& 115 kr. pr. gris i 2014. Resultaterne i 2014 er preeget af usikkerhed om
udviklingen i kornpriserne, sojaprisen og noteringen.

Skegn for 2015
| 2015 seenkes rentabiliteten i svineproduktionen. Arsagen er lavere notering pé slagtesvin. Estimatet for
2015 er et skan, og er derfor ogsa praeget af stor usikkerhed.

Tabel 9. Integreret produktion - gennemsnit

Realiseret Realiseret Forventet Forventet Skon
2011 2012 2013 2014 2015

Slagteveegt, kg 82 82 82 82 82

Bruttoudbytte, kr. pr. stk. 862 957 963 977 931
Stykomkostninger, kr. pr. stk. 651 686 712 629 609
Daekningsbidrag, kr. pr. stk.* 211 271 251 348 322
Kont. kapacitetsomkostninger, kr. pr. stk. 140 141 143 144 145
Kapitalomkostninger, kr. pr. stk. 150 142 143 146 150
Resultat, kr. pr. stk. -79 -12 -35 58 28

Omkostning, kr. pr. kg svinekad 11,67 11,99 12,38 11,41 11,21

1Uden Konjunktur

Omkostningen pr. kg svinekad for gennemsnittet af integrerede producenter forventes at blive 12,38 kr. pr.
kgi2013, 11,41 kr. pr. kg i 2014 og forventes at blive 11,21 kr. pr. kg i 2015.
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Tabel 10. Integreret produktion - bedste 33 %

Realiseret

Realiseret

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Forventet

Forventet

Skon

2011

2012

2013

2014

2015

Slagteveegt, kg 82 82 82 82 82

Bruttoudbytte, kr. pr. stk. 863 957 964 978 932
Stykomkostninger, kr. pr. stk. 609 644 665 588 569
Daekningsbidrag, kr. pr. stk." 254 314 299 390 363
Kont. kapacitetsomkostninger, kr. pr. stk. 133 135 136 137 139
Kapitalomkostninger, kr. pr. stk. 140 133 134 137 141
Resultat, kr. pr stk. -20 45 28 115 83

Omkostning, kr. pr. kg svinekgd 10,95 11,29 11,60 10,71 10,53

1Uden Konjunktur

Omkostningen pr. kg svinekad for de 33 % bedste integrerede producenter forventes at blive 11,60 kr. pr. kg
i 2013, 10,71 kr. pr. kg i 2014 og forventes at blive 10,53 kr. pr. kg i 2015.

AFGRANSNING

Denne udgivelse indeholder endelige resultater for 2012 samt prognoser for 2013, 2014 og sken for 2015.
Prognoserne er baseret pa de seneste forventninger til prisudviklingen. Et overblik over de seneste
driftsgkonomiske resultater samt aktuelle gkonomiske nggletal, kan findes i pjecen Produktionsgkonomi Svin
2013, som er tilgeengelig via www.vsp.If.dk.

| prognosen vises de samlede indregnede konjunktureffekter fra priseendringer, ligesom driftens samlede
likviditet far investeringer vises. Ved beregning af likviditeten er indtjening udenfor landbruget medtaget, da

det er den samlede likviditet, der ligger til grund for investeringer og geeldsudvikling.
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BILAG 1: PRISFORVENTNINGER OG FORUDSATNINGER
Prognosen for ar 2013-2014 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger**

2010 2011

Svineproduktion

Svinekad (kr./kg) 9,33 9,83 | 10,68 11,85 11,94 | 12,11 | 11,55
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 394 398 422 401
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 232 231 252 239
Grise pr. arsso 27,5 28,1 28,8 29,6 30,2 30,8 31,4
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 155 155 138 130
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 154 147 123 120
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 170 162 150 150
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 346 326 295 283
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 99 174 148 143
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 274 315 288 280
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 172 167 152 144
Foderbyg 93 103 154 171 159 137 134
Feerdigblanding slagtesvin (kr./FEsv) 1,43 1,38 1,75 1,86 1,96 1,72 1,67
Feerdigblanding sger (kr./FEso) 1,48 1,40 1,78 1,92 2,00 1,72 1,67
Feerdigblanding smagrise (kr./FEsv) 1,84 1,89 2,03 2,18 2,30 2,06 1,99
Rapsskra (kr./hkg.) 141 134 159 181 220 189 184
Ggdning (indeks) 172 161 189 190 194 163 163
Dieselolie (gre/l) 401 507 625 676 655 660 660

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer. Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt
handlede pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.
** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.

Prognosen for 2015 er behaeftet med stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens laengde og en
meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2015 bygger derfor pa forsigtige forudsaetninger, herunder
pejlinger fra FAO/OECD'’s forventede prisheveaegelser og er udelukkende at betragte som retningsgivende.

Salgspriser

Kornpriserne holder sig nogenlunde i ro, og der forventes ikke veesentlige forskydninger i den naermeste
fremtid. Hvedeprisen forventes pa samme niveau i 2014, som i slutnignen af 2013 dog med et svagt fald i
hgsten 2014. Der er meget foderbyg pa markedet, og bygprisen forventes derfor reduceret til omkring 125
kr. hkg. i farste halvdel af 2014.

Sojaprisen har ligget hgijt, dog tyder det pa, at prisen er under pres nedad. Over 80 pct. af sojamarkederne i
Brasilien er tilsdet, og saningen skrider hurtigt frem. Kina har annulleret en ordre pa 300.000 tons soja fra
USA, sé det kunne tyde pa, at markedet er meettet. Vi skanner derfor, at sojaprisen i 2014 kommer ned
under 300 kr. pr. hkg.
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Rapsprisen er fortsat under pres, og prisen ventes ikke at komme over 300 kr./hkg. i 2014.

Prognosen for svinenoteringen er stort set uaendret i forhold til prognosen fra september. | 2014 forventes
en produktion af svinekad i EU, der ikke vil ligge langt fra niveauet aret far. Dermed er der ogsa udsigt til en
udvikling i noteringen i 2014, der ikke vil afvige voldsomt fra 2013. Til forskel fra 2013 er der dog mulighed
for en mere "normal” vejrsituation i fordrsmanederne 2014, som kan danne baggrund for et bedre forarssalg
af grillprodukter end aret for.

Ud over et skuffende salg af grill produkter i foraret 2013 er noteringen i ar ogsa blevet negativt pavirket af
en styrket euro (og kronekurs) overfor en reekke eksportvalutaer. Til gengeeld har et fald i EU produktionen af
svinekgd i stagrrelsesorden 1-2 pct. pavirket priserne positivt i 2013. Samlet for 2013 ser den gennemsnitlige
notering ud til at lande taet pa niveauet i 2012.

Prognosen for 2015 er sat ned med 25 gre, hvorved noteringen ventes at ligge 50 gre under niveauet i 2014.

Kgbspriser

Vedr. afgragdepriser — se ovenfor.

Det leenge ventede prisfald pa handelsggdning er indtruffet, og vi forventer, at ggdningspriserne falder i
bade 2014 og 2015, da billige varer bider sig fast i det danske marked. Der er fortsat stor geopolitisk og
konjunkturel usikkerhed om energipriserne, som ogsa har stor indflydelse p& gadningsprisen.

Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at fglge den
almindelige pris- og lgnudvikling. Vi forventer, at priserne pa bekeempelsesmidler vil stige med knap 10 pct.
i lgbet af 2014 pa grund af nye afgifter. Hele afgiftsstigningen slar igennem i lgbet af 2015.

Konjunktur og renter

Gennem det meste af 2013 har den globale vaekst befundet sig pa et stabilt, men ganske moderat niveau et
stykke under det langsigtede vaekstpotentiale. | Igbet af andet halvar har der dog vaeret tegn pa
veekstafmatning. Hovedscenariet for prognosen er en fortsat svag, men positiv veekst i den globale gkonomi i
hele prognoseperioden. Og inflation vil fortsat ikke veere et tema i denne periode.

USA'’s veekst har gennem aret veeret stigende, men mod slutningen af aret er veeksten aftaget. Den
amerikanske centralbank (FED) stimulerer gkonomien med massive likviditetsudpumpninger og nul-renter.
Afgarende for, hvornar FED begynder at trappe likviditetsprogrammet ned, bliver i inflationen og ledigheden.
Ledigheden skal under 6,5 pct., far likviditetsudpumpningen ophgrer. | det lys ligger en aftrapning endsige
opher ikke lige om hjgrnet, og ogsa de amerikanske renter vil forblive ekstremt lave en rum tid endnu.

Kina oplever en styret gkonomisk afmatning. Japan derimod har i lighed med USA indledt en voldsom
ekspansiv pengepolitik, hvilket har fart til kraftigt stigende veekst. Japan ridder fortsat pa bglgen.

Siden den Europeaeiske Centralbank tilkendegav ubegraenset statte til de kriseramte europeaeiske lande i
august 2012, har situationen p& de finansielle markeder vaeret mere stabil. De store rentespaend mellem
Tyskland og de sydeuropeeiske lande er indsneevret, og det spekulative pres er aftaget. Gaeldssituationen i
euro-omradet vil dog sammen med likviditetstilfarsler leegge loft over de danske renter. Danmarks favorable
makrogkonomiske balancer giver fortsat kronens status som "flugtvaluta” og sikrer meget lave renter.
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Der er dog fortsat en raekke risici, som kan fare til uro pa de finansielle markeder. For eksempel konflikter i
Mellemgsten og stigende oliepriser, skuffende veekst i Kina samt geeldskrisen i Sydeuropa, hvor Graekenland
far brug for endnu en hjeelpepakke, flere lande fortsat er i recession, og gaelden stadig stiger,.

Selvom renten allerede er meget lav, kan yderligere rentenedseettelser fra den Europaeiske Centralbank og
Danmarks Nationalbank ikke helt udelukkes. En rentestigning fra ECB og dermed ogsa Nationalbanken vil

dog naeppe finde sted i 2014 eller 2015.
Tabellen viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 2: Renter inkl. bidrai mv.

Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,78 4,83 4,98 5,13
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,11 1,85 1,92 2,13
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 1,95 1,67 1,74 1,95
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,86 5,80 5,87 5,98
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,42 7,46 7,53 7,64
Banklan, dkr 5,67 5,72 5,97 5,92 6,12 6,22
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BILAG 2: DATAMATERIALE OG DEFINITIONER

Datamateriale

Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede sendringer i
produktion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa de endelige vejede 2012 regnskabsresultater fra gkonomidatabasen.
Regnskabsresultaterne er repreesentative for hele landbruget, idet de er vejet op til det samlede antal
landbrugsbedrifter, der var i 2012 i Danmark i henhold til Danmarks Statistisk landbrugsteelling.

| de endelige vejede resultater for 2012 indgar 1.813 regnskaber, der er vejet op til 2.855
heltidssvinebedrifter. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en
arbejdsindsats, der er pd mindst 1.665 normtimer.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et ’standardoutput’ (omsaetning) skal
veere p& mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatgkonomiske data. Kun
kalenderarsbedrifter indgar i 2012 resultaterne. For at veere defineret som et landbrug skal mindst halvdelen
af omsaetningen stamme fra landbrugsproduktionen.

Indkomstprognoserne for 2013-2014 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2012 samt prognoser for salgs- og kabspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr, fierkree) er baseret pa EU’s standarder om

dette. Grundprincippet er at mindst 50 % af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for at
bedriften tilhgrer denne driftsgren.
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